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Półprzewodniki……

5G Sztuczna inteligencja Produkcja



Półprzewodniki……



Covid i wojna



Problem inflacji  - popatrzmy najpierw na to co działo się przed 
wojną 

niedostosowanie popytu i podaży 
działania Rosji 
drukowanie pieniądza i niskie stopy 

A potem jeszcze rozchwianie rynków na skutek wojny……



Dlaczego inflacja spada? 

- Efekt bazy 

- Wiele surowców i część żywności wróciły do cen sprzed 2021 
roku 

- Podwyżki s†óp procentowych oddziaływują - drogi kredyt 
ogranicza konsumpcję, czyli hamującego gospodarki hamują 
wzrost cen 



CPI USA



inflacja bazowa USA



CPI strefa euro



ale: 
CPI Chiny



Parę ciekawych wykresów……





Milion British Termal Unit = 0,29 MWh



Gaz w USA
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I żywność…….









No i drugi problem, czyli hamowanie gospodarki 

Pandemia (najpierw znowu Chiny) 
Trudna sytuacja na rynku nieruchomości w Chinach (do Chin 
jeszcze wrócę) 
Inflacja czyli coraz wyższe stopy procentowe 
Zadłużenie  
Wojna Rosja - Ukraina 
Kolejne zagrożenia,  napięcie Chiny - Tajwan? 



PKB Chiny rok/rok



Kwartalny PKB USA rok/rok



Kwartalny PKB strefa euro rok/rok



Kwartalny PKB Niemcy rok/rok



No dobrze, przejdźmy na nasze podwórko………



Inflacja - dlaczego u nas spada 

1 Efekt bazy 

2 Spadek cen surowców i żywności 

3 Stopy procentowe 

4 Spadek realnych dochodów



 CPI Polska



Inflacja Polska m/m



ceny żywności Polska



Inflacja bazowa Polska



PPI



PPI Niemcy



No i kwestia hamowania gospodarki…….



Kwartalny PKB Polska rok/rok



Kwartalny PKB Polska kwartał/kwartał DOTĄD BEZ INFLACJI
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ostatnie dane o aktywności



Produkcja przemysłowa Polska rok/rok



Sprzedaż detaliczna



PMI Polska



Nastroje konsumentów Polska



Wzrost realnych wynagrodzeń 
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Dwie kluczowe kwestie:

globalna


i dylemat lokalny 
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Chiny - jak jest na prawdę w Chinach? 

Bo to co wiemy oficjalnie…..

Pandemia i sposób reakcji


Demografia


Rynek nieruchomości


Zadłużenie


Ryzyko deflacji


Sankcje (nie tylko półprzewodniki)


Spadek inwestycji zagranicznych


Bezrobocie, szczególnie wśród młodzieży


Kwestie systemu politycznego i przewidywalności decyzji


Bank centralny - nie jest niezależny……. 
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Polska: 

Inflacja, recesja, stopy procentowe
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Szef Fed: 

walka z inflacją to priorytet, jak będzie trzeba będziemy 
stopy podnosić, na pewno prawdopodobieństwo podwyżki 
jest większe, niż obniżki

główna stopa Fed 5,5%

Inflacja za lipiec 3,2% rok/rok (szczyt 9,1%)

Szef Banku Czech:

polityka fiskalna musi być zacieśniania, i jest

główna stopa CNB 7%

inflacja 8,8% rok/rok (szczyt 18%)
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No i my…..

Przy jednocyfrowej inflacji możliwe obniżki stóp 
procentowych

Przyszłoroczny budżet zakłada zwiększenie transferów 
społecznych, choćby 800+, zakłada dalszy mocny wzrost 
minimalnego wynagrodzenia

zakłada mocny wzrost deficytu sektora finansów 
publicznych


ciekawostka 420 mld PLN potrzeby pożyczkowe…..


To jak będzie z inflacją?



Stopy procentowe i rynki



Stopy procentowe i WIBOR 3M



Obniżki stóp w tym roku? Czy jednak tak będzie………



I złoty



Co z rynkami finansowymi?




