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Revenue history for ASML from 2001 to 2023
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Potprzewodniki. ...

Sztuczna inteligencja
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Covid 1 wojna




Problem inflacji - popatrzmy najpierw na to co dziato sie przed
wojn3

niedostosowanie popytu i podazy
dziatania Rosji

drukowanie pienigdza i niskie stopy

A potem jeszcze rozchwianie rynkdw na skutek wojny......



Dlaczego inflacja spada?

- Efekt bazy

- Wiele surowcow i czeS¢ zywnosci wrocity do cen sprzed 2021
roku

- Podwyzki sTép procentowych oddziatywuja - drogi kredyt
ogranicza konsumpcje, czyli hamujacego gospodarki hamujg
wzrost cen
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Pare ciekawych wykresow




Natural Gas EU Dutch TTF

350

300

250

200

150

100

50

2019 2020 2021 2022 2023

source: tradingeconomics.com



Milion British Termal Unit = 0,29 MWh




Gaz w USA
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Germany Electricity Spot Prices
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Steel Rebar
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No i drugi problem, czyli hamowanie gospodarki

Pandemia (najpierw znowu Chiny)

Trudna sytuacja na rynku nieruchomosci w Chinach (do Chin
jeszcze wroce)

Inflacja czyli coraz wyzsze stopy procentowe
Zadtuzenie

Wojna Rosja - Ukraina

Kolejne zagrozenia, napiecie Chiny - Tajwan?
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Kwartalny PKB strefa euro rok/rok
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No dobrze, przejdzmy na nasze podworko.........




Inflacja - dlaczego u nas spada

1 Efekt bazy

2 Spadek cen surowcow i zywnosci

3 Stopy procentowe

4 Spadek realnych dochodow
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ceny zywnosci Polska
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Inflacja bazowa Polska
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No i kwestia hamowania gospodarki.......




Kwartalny PKB Polska rok/rok

15.00 %
12.3
g6 8.8 10.00 %
6.6 |
55 5, 55 5.4 6.1
- 4.6
37 3.9 5.00 %
2.7 2.3
" =
— 0.00 %
1 -0'3 '0.6
1.8
5.00 %
7.8
10.00 %
2020 2022

TRADINGECONOMICS.COM | CENTRAL STATISTICAL OFFICE OF POLAND (GUS)



Kwartalny PKB Polska kwartat/kwartat DOTAD BEZ INFLACJ!
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ostatnie dane o aktywnosci




Produkcja przemystowa Polska rok/rok
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Sprzedaz detaliczna
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Nastroje konsumentdéw Polska
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Wzrost realnych wynagrodzen
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Dwie kluczowe kwestie:
globalna
| dylemat lokalny
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Chiny - jak jest na prawde w Chinach?
Bo to co wiemy oficjalnie.....

Pandemia i sposob reakcii

Demografia

Rynek nieruchomosci

Zadtuzenie

Ryzyko deflacji

Sankcije (nie tylko potprzewodniki)

Spadek inwestycji zagranicznych

Bezrobocie, szczegdlnie wsrod mtodziezy

Kwestie systemu politycznego i przewidywalnosci decyzji

Bank centralny - nie jest niezalezny.......
2006 2010 2014 2018 2022



Polska:
Inflacja, recesja, stopy procentowe

2006 2010 2014 2018 2022




Szef Fed:

walka z inflacjg to priorytet, jak bedzie trzeba bedziemy
stopy podnosic, na pewno prawdopodobienstwo podwyzki
jest wieksze, niz obnizki

gtowna stopa Fed 5,5%

Inflacja za lipiec 3,2% rok/rok (szczyt 9,1%)

Szef Banku Czech:

polityka fiskalna musi bycC zaciesniania, i jest
gtowna stopa CNB 7%

inflacja 8,8% rok/rok (szczyt 18%)
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Przy jednocyfrowej inflacji mozliwe obnizki stop
procentowych
Przysztoroczny budzet zaktada zwiekszenie transferow

spotecznych, chocby 800+, zaktada dalszy mocny wzrost

minimalnego wynagrodzenia
zaktada mocny wzrost deficytu sektora finansow

publicznych

ciekawostka 420 mid PLN potrzeby pozyczkowe.....

To jak bedzie z inflacjg?

2006 2010 2014 2018 2022



Stopy procentowe i rynki




Stopy procentowe | WIBOR 3M

POLAND THREE MONTH INTERBANK
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Obnizki stop w tym roku? Czy jednak tak bedzie
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Euro Polish Zloty
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